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Uvod

Chcete mat aktualne informécie o novych moZnostiach a

Y i

povinnostiach v oblasti GUctovnictva, dani, auditu a outsourcingu vyplyvajucich z
platnej legislativy SR? Neviete ako na to? Sklste sa obréatit na nas!

Ponukame Vam aktualne informécie a rieSenia problémov.

Vypracovanie zaverecnych
dokumentov investi¢nych
projektov ISPA/KF (2. cast)

Finan¢no-ekonomicka
analyza projektu

Ulohou finan¢no-ekonomickej analyzy projektu je
zhodnotit projekt z jeho finan¢nej a ekonomickej
stanky a posudit jeho finan¢na udrzatelnost .

Finan¢na analyza vypoveda prostrednictvom
sledovanych finan¢nych ukazovatelov o finan¢nych
vysledkoch projektu. Sledované su najma
ukazovatele: finan¢na Cista stcasna hodnota (FNPV),
financna vnutorna miera navratnosti (FRR), doba
navratnosti (DPP), pomer prijmov a vydavkov (C/B),
bod zvratu (BP). Sleduje sa dosiahnuté Uroven
ukazovatelov:
e bez spolufinancovania z nenavratného financného
prispevku (NFP) aj
¢ so spolufinancovanim z NFP.

V Case schvalovania projektov financovanych z pred
vstupovych fondov EU neexistoval oficialny maodel
financnej analyzy projektu, teda financna analyza
nemala presne predpisanu formu, obsah ani ostatné
nalezitosti. Finan¢na analyza bola sti¢ast ou Ziadosti
o nenavratny financny prispevok, t.j. netvorila

samostatnu prilohu tak, ako sa to pozaduje pri
investi¢nych projektoch v stcasnosti. Z tohto
dévodu su k dispozicii ¢asto len vysledky a strucny
popis poévodnej finan¢nej analyzy. Ulohou finanénej
analyzy, ktora teraz tvori prilohu predkladanej
zaverelnej spravy projektu je porovnat a
adekvatnym sposobom interpretovat skutocne
dosiahnuté vysledky s planovanymi vysledkami,
uvedenymi v pévodnej ziadosti o finan¢ni pomoc,
resp. vo finanénom memorande. Nepisanym
pravidlom je, ze skuto¢ne dosiahnuté financné
vysledky projektu by mali preukazovat pozitivnejsie
hodnoty v porovnani s planovanymi hodnotami. V
pripade, ze finan¢nou analyzou sa v niektorych
ukazovateloch zistia negativne odchylky skutoc¢nosti
od planu, nemali by tieto odchylky presiahnut
vSeobecne odporucené 10%-tnud hranicu.

Negativne odchylky je nevyhnutné zddévodnit a
vyargumentovat . Pri¢inou dosiahnutia horich
vysledkov projektu v porovnani s pévodnym planom
moéze byt napriklad zmena technického rieSenia
projektu pocas implementacie projektu, ak si to
situécia vyzadovala a pod. V krajnom pripade
nedostatocného zdévodnenia nepriaznivych
odchylok skutoc¢nosti od planu je tu hrozba vratenia
Cerpanych finan¢nych prostriedkov.

Do financnej analyzy vstupuju Gdaje o investi¢nych
vydavkoch, prevadzkovych prijmoch a
prevadzkovych vydavkoch zistenych z Gctovnej
evidencie. Ak sa v ramci projektu realizovali prace
na COV aj na stokovej sieti, prevadzkové prijmy a
vydavky sa vycislia samostatne. V pripade, Ze
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projekt doteraz fungoval len v skiiSobnej prevadzke,
pouZiju sa vo financnej analyze vstupné Udaje o
vysSke prevadzkovych prijmov a vydavkov
dosiahnutych v skdSobnej prevadzke. V praxi sa
mozno stretnut aj s inym pripadom, ak napriklad
Cast projektu eSte nebola spustena do prevadzky z
dévodu, Ze zatial nebolo vydané kolaudacné
rozhodnutie. Finan¢na analyza v tejto casti bude
vychadzat z planovanych hodnét, ktoré budu
zredlnené na sucasné podmienky, t.j. pojde o
zrealneny predpoklad vysledkov projektu.

Ekonomicka analyza projektu tvori d'al3iu Cast
hodnotenia projektu. V rdmci ekonomickej analyzy
sa zvycCajne sleduju ukazovatele: ekonomicka Cista
sucasna hodnota (ENPV), ekonomicka vnutorna
miera navratnosti (ERR), ekonomicka doba
navratnosti (EDPP), pomer prijmov a vydavkov (C/B).
Na rozdiel od financ¢nej analyzy projektu zahfina
ekonomicka analyza okrem investi¢nych vydavkov,
prevadzkovych prijmov a prevadzkovych vydavkov
sledovanych v Gc¢tovnej evidencii aj iné -
ekonomické prinosy projektu.

Ekonomické prinosy predstavuju financné vyjadrenie
pozitivhych, pripadne negativnych dopadov projektu
na region, obyvatelov navstevnikov, Zivotné
prostredie a pod. Ekonomické prinosy sa nesleduju
v Gctovnej evidencii, ale je potrebné s nimi poditat v
ramci ekonomického hodnotenia projektu. Pri urceni
ekonomickych prinosov sa vychadza z pévodnej
financnej analyzy projektu, pokial’ekonomické
prinosy nie su k dispozicii, je nevyhnutné
identifikovat jednotlivé indikatory, ktoré sa budu v
analyze sledovat . Nasledne sa ur¢i finanéné hodnota
indikatora. Prave urcenie finan¢nej hodnoty
jednotlivych ekonomickych indikatorov je v praxi
najcastejsim problémom, pretoZe sa vyzaduje najst
vhodny klU¢ na korektné urcenie hodnoty
ekonomického indikatora vo finan¢nom vyjadreni.

Ako priklad ekonomickych indikatorov mozno
uviest napriklad zlep3enie kvality podzemnych vod
vycislené cenou vody, zvySenie hodnoty pozemkov
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vybudovanim infraStruktdry, prinos zo zvySenia
navstevnosti regionu turistami merany
predpokladanym prinosom jedného turistu a d’alSie.
Poznanie finan¢ného vyjadrenia ekonomickych
indikatorov je vyznamnym kritériom hodnotenia
Uspesnosti projektu, bez ktorého nie je mozné
vykonat jeho vlastnii ekonomick( analyzu.

Na zéaver clanku je treba uviest, Ze oba dokumenty —
zaverecna sprava projektu i financna analyza maju
presne stanoveny obsah a nalezitosti, ktoré musia
obsahovat . Tym sa zvy3uja naroky na ich
vypracovanie, a to nielen z odborného, ale aj

z Casového hladiska. Navyse konecny prijimatel
pomoci by mal pri vypracovavani dokumentov
pocitat s dostato¢nou ¢asovou rezervou, pretoze
vypracované zaverecné dokumenty podliehaju este
pripomienkovym konaniam zo strany prislusnych
organov a nasledne moznému zapracovavaniu
pripomienok. Aby sa predislo zbyto¢nym
nedostatkom v zavere¢nych dokumentoch, ¢i uz

z odborného alebo formalneho hladiska, odportca
sa zverit ich vypracovanie do ruk fundovanym
skusenym odbornikom.

Autor ¢lanku: Miriam MarciSova, Finance Consultant

Rada na zaver

Opis: Podnikatelsky subjekt Gctujici v podvojnom
uctovnictve zvazuje vysku opravnych poloziek.

Po zmene z&kona dani z prijmov v roku 2008 si
opravné polozky na pohladavky spolo¢nost
netvorila podla zakona dani z prijmov z roku 2007.
Podla platného zakona upravili aj internd smernicu,
kde uctovné aj danové opravné polozky mali
rovnakd metodiku. Z uvedeného dévodu vyplyva Ze
v priebehu roku 2008 nedoslo k tvorbe opravnych
poloziek k pohladavkam. V3etky pohladavky starSie
ako jeden rok boli kryté opravnymi polozkami.
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Porovnanie tvorby opravnych poloziek v roku 2007 a nespravne. Pokial je jasné, Ze dlznik vébec

2008:

Rok 2007 sa mohli tvorit opravné polozky:
Po splatnosti 3 mesiace, OP 25 %
Po splatnosti 6 mesiacov, OP 50 %
Po splatnosti 12 mesiacov, OP 100 %

Rok 2008 sa mohli tvorit OP:
Po splatnosti 12 mesiacov, OP 20 %
Po splatnosti 24 mesiacov, OP 50 %
Po splatnosti 36 mesiacov, OP 100 %

Auditor spolo¢nosti odporucil tvorit opravné
poloZky k pohladavkam na zéklade principov
platnych do konca roka 2007, vraj v Ziadnom
pripade nie je mozné viazat tvorbu opravnych
poloziek na ustanovenia zdkona o dani z prijmov,
ktory ustanovuje len podmienky zahrnutia
opravnych poloziek do danovych vydavkov, ¢o viak
nemusi koreSpondovat so skuto¢nou situaciou
dobytnosti pohladavok po lehote splatnosti.

Otézka: Je spolo¢nost povinna re3pektovat nazor
auditora, alebo o tychto zalezitostiach rozhoduje
spolo¢nost sama vo svojej internej smernici podla
vlastného uvézenia?

Odpoved:

Spolo¢nost vo v3eobecnosti nie je povinna
reSpektovat nazor auditora. Rozhoduje sa podla
vlastnej internej smernice a podla vlastného
uvazenia. Nazor auditora ma odporutcaci charakter.
Auditorovi je spolo¢nost povinna preukéazat , ze
vytvorena opravna polozka pokryva riziko z

nezaplatenia pohladavky v dostato¢nej vyske, t.j. vo

vySke ktorad neskresluje hospodarsky vysledok
spoloc¢nosti.

Nazor auditora je ale spravny a pokial ide
o vyznamnu polozku je potrebné ho reSpektovat
nakolko hospodarsky vysledok je vykazany

Efektivne riadenie spoloénosti predpoklada skibenie
najnovsich informacii z viacerych oblasti. Preto Vam
taktiez ponikame moznost’ zasielania noviniek z oblasti
riadenia, eurofondov a inych dotaénych zdrojov.

V pripade zaujmu nas kontaktujte: info@centire.com
www.centire.com

nezaplati, tak tvorba opravnej polozky pod 100% je
nespravna a moéze mat za nasledok nevyhovujuci
vyrok auditora k Gctovnej zavierke.

Je potrebné splnit poziadavky auditora a upravit
smernicu o tvorbe opravnych poloziek v zmysle jeho
poziadaviek, pripadne zadefinovat ju vieobecnejsie
(tvorba opravnych poloziek zavisi od stanoviska
nadriadenych a pod...). Pri kazdej tvorbe sa potom
spiSe zoznam s poznamkami k tvorbe

a informéaciami o stave, ktoré bude podpisovat
nadriadeny zodpovedny za daného klienta

a pripadne pravnik. Tak sa jasne preukaze
auditorovi Ze preco bola tvorba napr. 20% a nie
100%. AK nebude s tvorbou suhlasit je na
komunikacii so zodpovednou osobou aby sa zistilo
a dohodlo spravne riziko nezaplatenia.

Autor ¢lanku: ¢lenovia timu Centire, s.r.o.

Centire, s.r.o.

Bratislava, Zahradnicka 72, 02/5010 9800

Kosice, Letna 27, 055/6829 353
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